GBS Software AG
Karlsruhe

Angebotsunterlage

Freiwilliges 6ffentliches Erwerbsangebot zum
Erwerb und zur Einziehung gem. §71 (1) Nr. 6 AktG

der

GBS Software AG
GreschbachstraBBe 6a - 76229 Karlsruhe
ISIN DE 000A14KR27 / WKN A14KR2 —

an ihre Aktiondre

zum Erwerb von bis zu 1.000.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
ohne Nennbetrag
der GBS Software AG

gegen Zahlung einer Gegenleistung in Geld in Hohe
von 0,50 Euro je Stiickaktie

Annahmefrist: Das Angebot beginnt am 16. April 2018, jedoch nicht vor Ver&ffentlichung im
Bundesanzeiger und
endet am 30. April 2018, 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)

1. Allgemeine Informationen und Hinweise

1.1 Durchfiihrung des Erwerbsangebots nach deutschem Recht

Dieses Erwerbsangebot der GBS Software AG (im Folgenden auch "GBS Software" oder "Gesellschaft") ist ein auf den Erwerb eigener
Aktien der GBS Software gerichtetes freiwilliges 6ffentliches Angebot nach den Bestimmungen des §71 Abs. 1 Nr. 6 AktG (im Folgenden auch
~Angebot™). Das Angebot wird ausschlieBlich nach deutschem Recht durchgefiihrt. Eine Durchfiihrung als 6ffentliches Erwerbsangebot nach
den Bestimmungen einer anderen Rechtsordnung ist nicht beabsichtigt. Es sind keine Bekanntmachungen, Registrierungen, Zulassungen
oder Genehmigungen dieser Angebotsunterlage oder des Angebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland beantragt oder veranlasst
worden.

Die Verdffentlichung des Angebots im Bundesanzeiger sowie auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.gbs-ag.com bezweckt weder
die Abgabe des Angebots noch eine Veroffentlichung des Angebots nach MaBgabe auslandischen Rechts, noch ein éffentliches Werben.

Die Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage an Dritte sowie die Annahme des Angebots kann auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland gesetzlichen Beschrédnkungen unterliegen. Die Angebotsunterlage darf durch Dritte weder unmittelbar noch
mittelbar im Ausland verdéffentlicht, verbreitet oder weitergegeben werden, soweit das nach den anwendbaren ausldndischen Bestimmungen
untersagt oder von der Einhaltung behdrdlicher Verfahren oder der Erteilung einer Genehmigung oder weiteren Voraussetzungen abhdngig
ist. Personen, die auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland in den Besitz der Angebotsunterlage gelangen oder von dort das Angebot
annehmen wollen, werden gebeten, sich Uber etwaige auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland geltende Beschrdnkungen zu informieren
und solche etwaigen Beschrankungen einzuhalten. Die GBS Software lGbernimmt nicht die Gewahr, dass die Weitergabe oder Versendung der
Angebotsunterlage oder die Annahme des Angebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland mit den im jeweiligen Ausland geltenden
Vorschriften vereinbar ist.

Unabhangig von den vorstehenden Ausfiihrungen hinsichtlich der Versendung, Verteilung und Verbreitung der Angebotsunterlage wird
darauf hingewiesen, dass dieses Angebot von allen auBenstehenden Aktiondaren der GBS Software angenommen werden kann.

Wichtiger Hinweis:
Die Gesellschaft weist darauf hin, dass eine Gutschrift des Gegenwertes zugunsten der dieses Angebot annehmenden

Aktiondre gemaB nachfolgend Ziffer 3.2 erst nach Ablauf der Fristen gemaB den gesetzlichen Glaubigerschutzvorschriften
nach § 225 AktG (§ 237 Abs. 2 S.1, 3 AktG), d.h. nach Ablauf von 6 Monaten (6-Monatsfrist) nach Eintragung der
Kapitalherabsetzung aus der EinziehungsmaBnahme im Handelsregister der Gesellschaft aufgrund einer vorausgehenden
Anmeldung der Kapitalherabsetzung durch die Gesellschaft (die Anmeldung kann erst nach einer moglichen verldngerten
Annahmefrist gemaB nachfolgend Ziffer 2.2 und einer ggf. erforderlichen Aktienzuteilung gemaB nachfolgend Ziffer 3.3
vorgenommen werden), frithestens am vierten Bankarbeitstag nach dem Fristablauf von 6 Monaten nach Eintragung der
KapitalmaBnahme, erfolgen kann.

1.2 Veroffentlichung der Angebotsunterlage, Erklarungen und Mitteilungen
Die Angebotsunterlage wird auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.gbs-ag.com sowie im Bundesanzeiger unter
www.bundesanzeiger.de veroffentlicht. Dariber hinaus ist keine weitere Verdffentlichung der Angebotsunterlage vorgesehen.

1.3 Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Erwerbsangebotes

Die Gesellschaft hat am 16. April 2018 ihre Entscheidung zur Abgabe dieses Angebots als Ad-hoc-Meldung nach Artikel 17 MAR in
Verbindung mit § 15 Wertpapierhandelsgesetz verdffentlicht. Die Veroffentlichung ist auf der Internetseite der Gesellschaft (www.gbs-
ag.com) unter der Rubrik ,Investor Relations™ und dort unter der Unterrubrik ,Corporate News/ Ad-hoc-Mitteilungen™ abrufbar.

1.4 Begleitende Bank
Die Bankhaus Gebr. Martin AG, Schlossplatz 7, 73033 Goppingen, ist von der GBS Software mit der technischen Durchfiihrung und
Abwicklung des Angebots beauftragt worden (nachfolgend die ,Abwicklungsstelle™).

2. Angebot zum Erwerb eigener Aktien

2.1 Gegenstand des Angebots
Gegenstand des Angebots sind bis zu 1.000.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktien mit einem rechnerischen Nennwert von
1,00 Euro je Stiickaktie (ISIN DE 000A14KR27 / WKN A14KR2) der GBS Software mit Sitz in Karlsruhe.

Die GBS Software bietet hiermit allen ihren Aktiondren an, nach MaBgabe der weiteren Bestimmungen dieser Angebotsunterlage, bis zu
insgesamt 1.000.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von 1,00 Euro je
Stiickaktie der GBS Software (ISIN DE 000A14KR27 / WKN A14KR2) nebst samtlicher Nebenrechte und auf die Aktien entfallender und noch
nicht ausgeschitteter Gewinnanteile gegen Gewahrung einer Gegenleistung in Geld in



Hohe von

0,50 Euro (in Worten: null Komma flinfzig Euro) je Stiickaktie
der GBS Software AG

zu erwerben.

Das Angebot ist beschrénkt auf den Erwerb von insgesamt bis zu 1.000.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien der GBS
Software mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von insgesamt bis zu 1.000.000 Euro. Dies entspricht 16,67% (gerundet) des zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage in 6.000.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktien eingeteilten
Grundkapitals der GBS Software in Hohe von 6.000.000,00 Euro. Das Angebot ist ein Teilangebot. Gehen im Rahmen dieses Angebots
Annahmeerklarungen fir mehr als 1.000.000 Stiickaktien der GBS Software ein, werden die Annahmeerkldrungen verhaltnismaBig
beriicksichtigt. Das Zuteilungsverfahren ist unter Ziffer 3.3 erlautert.

2.2 Annahmefrist
Die Annahmefrist beginnt am Montag, 16. April 2018, jedoch nicht vor Verdéffentlichung im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der
Gesellschaft (www.gbs-ag.com) und endet am Montag, 30. April 2018, 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Die Gesellschaft behdlt sich eine Verldangerung der Annahmefrist (,verlangerte Annahmefrist") ausdriicklich vor. Eine Verldngerung der
Annahmefrist wird die Gesellschaft unverzilglich und vor Ablauf der Annahmefrist im Bundesanzeiger und in den unter Ziffer 9 genannten
Medien veroffentlichen. Im Fall der Verlangerung der Annahmefrist verschieben sich die in dieser Angebotsunterlage genannten Fristen fur die
Abwicklung des Angebots entsprechend um die Anzahl der Bankarbeitstage, um die die Annahmefrist verlangert wird.

2.3 Bedingungen und Genehmigungen
Dieses Angebot und die durch Annahme des Angebots zustande kommenden Kaufvertrdge sind von keinen Bedingungen in Form von
behdérdlichen Genehmigungen abhangig.

Dieses Angebot und die durch Annahme des Angebots zustande kommenden Kaufvertrdge stehen allerdings unter der Bedingung, dass dieses
Angebot im Zeitpunkt des Ablaufs der Nachbuchungsfrist (vgl. nachfolgend Ziffer 3.1) in einem Umfang angenommen wurde, dass durch den
Erwerb ein Aktienvolumen im Gesamtnennbetrag von mindestens 250.000,00 Euro (250.000 Stickaktien) erreicht wird.

3. Durchfiihrung des Angebots

3.1 Annahmeerkldrung und Umbuchung

Die Aktiondre der GBS Software kdnnen dieses Angebot nur innerhalb der unter Ziffer 2.2 benannten Annahmefrist annehmen. Die Annahme
soll gegenliber einem depotfiihrenden Kreditinstitut oder einem depotfiihrenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz in der
Bundesrepublik Deutschland oder der inlandischen Niederlassung eines depotfiihrenden Kreditinstituts oder eines depotfiihrenden
Finanzdienstleistungsunternehmens (nachfolgend ,depotfiihrendes Institut" oder ,Depotbank®) erklédrt werden.

Aktiondre der GBS Software, die dieses Angebot fiir ihre Aktien der GBS Software oder einen Teil ihrer Aktien der GBS Software annehmen
wollen, sollen zur Annahme des Angebots innerhalb der unter Ziffer 2.2 benannten Annahmefrist

a) die Annahme schriftlich gegentber dem depotfiihrenden Institut erklaren und

b) ihre Depotbank anweisen, diejenige Anzahl von Aktien der GBS Software (WKN A14KR2 - ISIN DE 000A14KR27), fir die das Angebot
angenommen werden soll, in die ausschlieBlich fir das Angebot eingerichtete ISIN DEOOOA2GSZS2 / WKN A2G SZS (,Zum Erwerb
eingereichte GBS Software-Aktien") bei der Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
(,CBF"), bis um 18:00 Uhr des Folgebankarbeitstages umzubuchen.

Die Annahmeerkldrung wird nur wirksam, wenn die GBS Software-Aktien, fir die die Annahme erklart wurde, fristgerecht bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, in die ISIN DEO00A2GSZS2 / WKN A2G SZS fiir ,Zum Erwerb eingereichte GBS Software-Aktien™ umgebucht
worden sind. Die Umbuchung wird durch die Depotbank nach Erhalt der Annahmeerklarung veranlasst. Die Umbuchung der GBS Software-Aktien
in die ISIN DEOO0A2GSZS2 / WKN A2G SZS fiur ,Zum Erwerb eingereichte GBS Software-Aktien"™ gilt als fristgerecht vorgenommen, wenn die
Umbuchung bis 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am ersten Bankarbeitstag (einschlieBlich) nach Ablauf der Annahmefrist bewirkt wird,
also bis 02. Mai 2018, 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (,Nachbuchungsfrist"). Fiir den Fall einer verlangerten Annahmefrist gemas
vorstehend Ziffer 2.2 verschiebt sich die Nachbuchungsfrist entsprechend um die Anzahl der Bankarbeitstage, um die die Annahmefrist
verlangert wird. Bankarbeitstag meint einen Tag, an dem (i) Kreditinstitute in Frankfurt am Main fir den Geschaftsverkehr allgemein gedffnet
sind und (ii) das Trans-European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) oder ein anderes vergleichbares
System funktionsbereit ist.

Mit der Annahme des Angebots erkldren die jeweiligen das Angebot annehmenden GBS Software-Aktionare, dass sie das Angebot der
Gesellschaft zum Abschluss eines Kaufvertrags lUber die in der Annahmeerkldrung bezeichneten Aktien nach MaB3gabe der Bestimmungen
dieser Angebotsunterlage annehmen.

Mit der Annahme des Angebots kommt somit zwischen der GBS Software und dem jeweiligen annehmenden Aktionar vorbehaltlich dem
Bedingungseintritt gemal vorstehend Ziffer 2.3 und vorbehaltlich einer lediglich teilweisen Beriicksichtigung von Annahmeerkldarungen gemas
nachfolgend Ziffer 3.3 der Angebotsunterlage ein Kauf- und Ubertragungsvertrag geméaB den Bestimmungen dieser im Bundesanzeiger und
auf der Internetseite der Gesellschaft verdffentlichten Angebotsunterlage hinsichtlich der Durchfiihrung des Erwerbsangebots zustande. Mit der
Annahme des Angebots einigen sich der Aktionar und die GBS Software zugleich iiber die Ubertragung des Eigentums an den zum Verkauf
eingereichten Aktien auf die GBS.

Mit der Annahme des Angebots weisen die jeweiligen das Angebot annehmenden GBS Software-Aktiondre ihre Depotbank an, (i) die zum
Erwerb eingereichten Aktien in die jeweilige separate ISIN DEO00A2GSZS2 / WKN A2G SZS fiur ,Zum Erwerb eingereichte GBS Software-
Aktien®™ unverziglich nach Erhalt der jeweiligen Annahmeerklarung, spatestens jedoch bis um 18:.00 Uhr des Folgebankarbeitstages, bei der
Clearstream Banking AG umzubuchen und (ii) ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermachtigen, die zum Erwerb
eingereichten Aktien mit der jeweiligen separaten ISIN DEOOOA2GSZS2 / WKN A2G SZS fir ,Zum Erwerb eingereichte GBS Software-Aktien™
der fiir die GBS Software als Abwicklungsstelle titigen Bankhaus Gebr. Martin AG durch Ubertragung auf deren Depot Nr.: 6041 bei der
Clearstream Banking AG unverziglich nach dem Ende der Annahmefrist gemaB vorstehend Ziffer 2.2 der Angebotsunterlage und der fur diese
Frist geltenden obigen Nachbuchungsfrist sowie nach einer gemaB nachfolgend Ziffer 3.3 der Angebotsunterlage gegebenenfalls
erforderlichen Zuteilung durch eine nur teilweise Beriicksichtigung der Annahmeerklarungen, zur Ubereignung an die GBS Software AG zur
Verfligung zu stellen.

Mit der Annahme des Angebots beauftragen und bevollméachtigen die jeweiligen das Angebot annehmenden GBS Software-Aktionare die
Abwicklungsstelle sowie ihre jeweilige Depotbank unter Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemaB § 181 BGB alle zur Abwicklung
dieses Erwerbsangebots nach MaBgabe dieser Angebotsunterlage erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen sowie
Erkldrungen abzugeben und entgegenzunehmen, insbesondere den Ubergang des Eigentums an den zum Erwerb eingereichten Aktien auf die
Gesellschaft herbeizufiihren.



Mit der Annahme des Angebots weisen die jeweiligen das Angebot annehmenden GBS Software-Aktiondre ihre Depotbank an, ihrerseits die
Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermachtigen, der Gesellschaft Uber die Abwicklungsstelle unmittelbar oder lber die Depotbank die
fir die Bekanntgabe des Ergebnisses dieses Angebots erforderlichen Informationen, insbesondere die Anzahl der im Depot der Depotbank bei der
Clearstream Banking AG in die ISIN DEOO0A2GSZS2 / WKN A2G SZS fir ,Zum Erwerb eingereichte GBS Software-Aktien™ eingebuchten und zum
Erwerb eingereichten Aktien, bérsentdglich mitzuteilen.

Mit der Annahme des Angebots Ubertragen die jeweiligen das Angebot annehmenden GBS Software-Aktiondre die zum Erwerb eingereichten
Aktien vorbehaltlich (i) des Ablaufs der Annahmefrist, (ii) dem Bedingungseintritt gemaB vorstehend Ziffer 2.2 und (iii) einer lediglich teilweisen
Bertcksichtigung von Annahmeerklarungen gemaB nachfolgend Ziffer 3.3 der Angebotsunterlage, auf die Gesellschaft.

Mit der Annahme des Angebots erklaren die jeweiligen das Angebot annehmenden GBS Software-Aktionére, dass ihre zum Erwerb eingereichten
Aktien zum Zeitpunkt der Ubertragung in ihrem alleinigen Eigentum stehen, keinen Verfligungsbeschréankungen unterliegen sowie frei von
Rechten und Anspriichen Dritter sind.

Die unter dieser Ziffer 3.1 aufgefiihrten Auftrage, Erklarungen, Vollmachten und Weisungen werden im Interesse einer reibungslosen und
ziigigen Abwicklung dieses Angebots mit der Erkldrung der Annahme unwiderruflich erteilt bzw. abgegeben. GBS Software-Aktionare, die diese
Auftrage, Erklarungen, Vollmachten und Weisungen nicht unwiderruflich erteilen oder abgeben, werden so behandelt, als ob sie das Angebot
nicht angenommen hatten.

3.2 Abwicklung des Angebots und Zahlung des Kaufpreises

Die Zahlung des Kaufpreises erfolgt an die Clearstream Banking AG nach MaB3gabe einer gegebenenfalls erforderlichen Zuteilung
durch eine nur teilweise Beriicksichtigung von Annahmeerkldarungen nach Ziffer 3.3 der Angebotsunterlage zur Gutschrift an die
von der Annahme des Angebotes betroffenen Depotbanken nach Ablauf der Fristen gemaB den gesetzlichen
Glaubigerschutzvorschriften nach § 225 AktG (§ 237 Abs. 2 S.1, 3 AktG), d.h. nach Ablauf von 6 Monaten nach Eintragung der
Kapitalherabsetzung aus der EinziehungsmaBnahme im Handelsregister der Gesellschaft (6-Monatsfrist). Die Gesellschaft wird mit
Zahlung des Kaufpreises nach Ablauf der 6-Monatsfrist an die Clearstream Banking AG von ihrer Verpflichtung zur Zahlung des Kaufpreises frei.

Soweit zum Erwerb eingereichte Aktien im Falle der teilweisen Berlicksichtigung von Annahmeerklarungen nicht durch die Gesellschaft erworben
werden konnten, werden die hiervon betroffenen Depotbanken angewiesen, diese Aktien zugunsten der betroffenen GBS Software-Aktionare in
die jeweilige urspriingliche WKN A14KR2 - ISIN DE 000A14KR27 zurlick zu buchen.

Die Clearstream Banking AG wird die zum Erwerb eingereichten Aktien, die die Gesellschaft im Rahmen dieses Angebots und gegebenenfalls
nach MaBgabe der teilweisen Berlcksichtigung von Annahmeerklarungen gemaB Ziffer 3.3 der Angebotsunterlage erwirbt, nach Ablauf der
Angebotsfrist auf das Depot der Abwicklungsstelle (Bankhaus Gebr. Martin AG) bei der Clearstream Banking AG buchen.

Die jeweilige Depotbank ist beauftragt, nach Ablauf der Fristen gemaB den vorstehend genannten gesetzlichen
Gldaubigerschutzvorschriften (6-Monatsfrist), d.h. nach Ablauf von 6 Monaten nach Eintragung der Kapitalherabsetzung aus der
EinziehungsmaBnahme im Handelsregister der Gesellschaft, den Angebotspreis nach dessen Erhalt demjenigen Konto
gutzuschreiben, das in der schriftlichen Annahmeerklarung des jeweiligen GBS Software-Aktionadrs genannt ist. Der Kaufpreis
wird voraussichtlich zwischen dem vierten und achten Bankarbeitstag nach Ablauf der Fristen gemaB den vorstehend in Ziffer 3.2
genannten gesetzlichen Glaubigerschutzvorschriften (6-Monatsfrist), d.h. nach Ablauf von 6 Monaten nach Eintragung der
Kapitalherabsetzung aus der EinziehungsmaBnahme im Handelsregister der Gesellschaft, der jeweiligen Depotbank zur
Weiterleitung an die dieses Angebot annehmenden Aktiondre zur Verfiigung stehen.

3.3 Annahme im Falle der Uberzeichnung des Angebots
Das Angebot bezieht sich auf insgesamt bis zu 1.000.000 Aktien der GBS Software, das entspricht 16,67% (gerundet) des zum Zeitpunkt der
erstmaligen Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft von 6.000.000,00 Euro.

Sofern im Rahmen dieses Angebots Uber die depotfiihrenden Institute Annahmeerklarungen fir mehr als 1.000.000 Aktien der GBS Software
zum Erwerb eingereicht werden, gilt Folgendes:

Nehmen Aktiondre das Erwerbsangebot flir insgesamt mehr Stiickaktien als die 1.000.000 Stiickaktien an, auf die das Erwerbsangebot seiner
Zahl nach beschrénkt ist, werden die einzelnen Annahmeerkldrungen verhaltnismaBig berilicksichtigt, d. h. prozentual im Verhdltnis der
Gesamtzahl der Stiickaktien, auf deren Erwerb dieses Erwerbsangebot gerichtet ist, zur Anzahl der insgesamt von Aktiondren zum Erwerb und
zur Einziehung angebotenen Stlickaktien der Gesellschaft. Sollten sich bei einer anteiligen prozentualen Berlcksichtigung der Zuteilung von
Aktien Bruchteile von Aktien (Aktienspitzen) ergeben, werden die Bruchteile der einzelnen Annahmeerkldrungen der Aktionére in der
Reihenfolge der jeweiligen verbleibenden Bruchteilshéchstwerte so lange auf die nachste volle Aktie aufgerundet, bis die Anzahl der Aktien,
auf die das Erwerbsangebot seiner Zahl nach beschrankt ist, erreicht wird (,Aktienzuteilung").

3.4 Kein Borsenhandel mit eingereichten Aktien

Ein Bérsenhandel mit eingereichten Aktien, die aufgrund der Annahme dieses Angebots in die ISIN DEQ00A2GSZS2 / WKN A2G SZS fir ,Zum
Erwerb eingereichte GBS Software-Aktien® umgebucht werden, wird von der Gesellschaft und der Abwicklungsstelle nicht organisiert. Nicht zur
Annahme des Erwerbsangebots eingereichte Aktien kdnnen weiterhin unter der ISIN DE 000A14KR27 / WKN A14KR2 gehandelt werden.

3.5 Kosten der Annahme

Etwaige mit der Annahme dieses Angebots entstehende Kosten sind von den betreffenden Aktiondren selbst zu tragen. Aktionaren, die dieses
Angebot annehmen wollen, wird empfohlen, etwaige durch die Annahme des Angebots entstehende Kosten mit dem depotfiihrenden Institut
abzuklaren.

3.6 Riicktrittsrecht
Aktiondren, die dieses Angebot angenommen haben, steht ein vertragliches Riicktrittsrecht von dem durch die Annahme dieses Angebots
geschlossenen Vertrag nicht zu.

4. Grundlagen des Angebots zum Erwerb eigener Aktien

4.1 Ermdchtigung des Vorstands zum Erwerb eigener Aktien
Erméchtigung durch die Hauptversammlung vom 28. Dezember 2017

Die Hauptversammlung der GBS Software AG hat am 28. Dezember 2017 unter Tagesordnungspunkt 5 die Gesellschaft zur Kapitalherabsetzung
durch Einziehung von Aktien im ordentlichen Einziehungsverfahren und zum Erwerb von Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 6 AktG wie folgt ermé&chtigt:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 6.000.000,00 wird um bis zu EUR 1.000.000,00 auf bis zu EUR 5.000.000,00 herabgesetzt.
Die Herabsetzung erfolgt im ordentlichen Einziehungsverfahren nach den Vorschriften lber die ordentliche Kapitalherabsetzung
(88 237 Abs. 2, 222 ff. AktG) zum Zwecke der Rickzahlung von Teilen des Grundkapitals durch Einziehung von bis zu 1.000.000
Stiickaktien im rechnerischen Nennbetrag von EUR 1,00 je Stiickaktie nach deren Erwerb gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 6 AktG durch die
Gesellschaft. Der Beschluss wird nur durchgefiihrt, wenn die Gesellschaft bis zum 30.06.2018 Stiickaktien im rechnerischen



Gesamtnennbetrag von mindestens EUR 250.000,00 erworben hat.

b) Der Vorstand wird ermachtigt gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 6 AktG, in der Zeit bis zum 30.06.2018 Stilickaktien der Gesellschaft bis zu einem
Gesamtnennbetrag von EUR 1.000.000,00 zum Zwecke der Einziehung nach MaBgabe des Kapitalherabsetzungsbeschlusses zu lit. a)
durch entgeltlichen Kauf lGber ein an alle Aktionare gerichtetes Erwerbsangebot zu erwerben. Hierbei sind die gesetzlichen
Glaubigerschutzvorschriften nach § 225 AktG (§ 237 Abs. 2 S.1, 3 AktG) zu beachten und eine Zahlung des Entgeltes fiir den
Aktienankauf erst nach Ablauf der 6-Monats-Frist vorzunehmen. Der Ankaufskurs darf 100% des rechnerischen Nennbetrages der
Stiickaktien (EUR 1,00 je Stlickaktie) nicht Ubersteigen und auBerdem unterhalb dieser Hochstgrenze von EUR 1,00 je Stiickaktie den
arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stiickaktien der Gesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel an der Frankfurter
Wertpapierbdrse wahrend der letzten 10 Bérsenhandelstage vor Veroffentlichung des Erwerbsangebotes um héchstens bis zu 10%,
maximal jedoch insgesamt nur bis zur Héhe des rechnerischen Nennbetrages von EUR 1,00 je Stlickaktie, Gberschreiten. Nehmen
Aktiondre das Erwerbsangebot fiir insgesamt mehr Stiickaktien als die Anzahl an Stlckaktien an, auf die das Erwerbsangebot seiner
Zahl nach beschrénkt ist, werden die einzelnen Annahmeerkldrungen verhaltnismaBig berlcksichtigt, d. h. prozentual im Verhdltnis
der Gesamtzahl der Stiickaktien, auf deren Erwerb dieses Erwerbsangebot gerichtet ist, zur Anzahl der insgesamt von Aktiondren zum
Erwerb und zur Einziehung angebotenen Stilickaktien der Gesellschaft. Weitere Einzelheiten des Erwerbsangebotes beschlieBt der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates.

Der Text des Erméchtigungsbeschlusses ist in seinem vollstandigen Wortlaut in der Einberufung der Hauptversammlung im Bundesanzeiger
am 21. November 2017 verdffentlicht und steht auf der Internetseite der Gesellschaft (www.gbs-ag.com) zur Einsichtnahme zur Verfiigung.

4.2 Beschluss des Vorstands zur Ausiibung der Ermdchtigung durch die Hauptversammlung

Der Vorstand hat am 16. April 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 16. April 2018 beschlossen, von der durch die Hauptversammlung
am 28. Dezember 2017 erteilten Ermé&chtigung (vgl. Ziffer 4.1) Gebrauch zu machen und bis zu 1.000.000 Stiickaktien der GBS Software
durch ein an alle Aktionare der GBS Software gerichtetes 6ffentliches Erwerbsangebot zu einem Kaufpreis je Stiickaktie von 0,50 Euro zu
erwerben.

5. Gegenleistung
Die Gegenleistung fiir eine auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktie der GBS Software betragt 0,50 Euro.

Nach der Ermé&chtigung der Hauptversammlung vom 28. Dezember 2017 darf die Gegenleistung (,Ankaufskurs™) 100% des rechnerischen
Nennbetrages der Stlickaktien (EUR 1,00 je Stlickaktie) nicht Gbersteigen und auBerdem unterhalb dieser Hochstgrenze von EUR 1,00 je
Stlickaktie den arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stlickaktien der Gesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel an der Frankfurter
Wertpapierbdrse wahrend der letzten 10 Bérsenhandelstage vor Veroffentlichung des Erwerbsangebotes um héchstens bis zu 10%, maximal
jedoch insgesamt nur bis zur Hohe des rechnerischen Nennbetrages von EUR 1,00 je Stlickaktie, Gberschreiten.

Die angebotene Gegenleistung von 0,50 Euro bewegt sich innerhalb des in der Ermé&chtigung der Hauptversammlung vom 28. Dezember 2017
vorgegebenen Rahmens.

6. Auswirkungen des Angebots

Aus Aktien, die im Rahmen dieses Angebots durch die GBS Software erworben werden, stehen der GBS Software keine Rechte, insbesondere
keine Stimm- und Dividendenrechte, zu. Der mitgliedschaftliche Einfluss der Aktionare der GBS Software, die dieses Angebot nicht
annehmen, nimmt damit potenziell zu. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass - nach Durchfiihrung des Angebots und in Abhangigkeit
von der Annahmequote - das Angebot und die Nachfrage nach Aktien der GBS Software geringer sein wird als heute und somit die
Handelsliquiditat der Aktie der GBS Software sinken wird. Eine mdgliche Einschrankung der Handelsliquiditat kdnnte auch zu starkeren
Kursschwankungen als in der Vergangenheit fiihren.

Die Annahme dieses Angebots durch diverse Aktionare sowie die daran anschlieBende Kapitalherabsetzung kann dazu fiihren, dass sich die
Beteiligungsverhaltnisse bei den verbleibenden Aktionaren prozentual verandern. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass sich bei einzelnen
Aktiondren die Beteiligungsverhaltnisse aufgrund des Erwerbs eigener Anteile durch die Gesellschaft im Zusammenhang mit der
Kapitalherabsetzung in einem Umfang verdndern, dass Schwellenwerte unter- bzw. lberschritten werden kénnen und Meldepflichten
ausldsen.

7. Bestand an eigenen Aktien

Die GBS Software hélt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Erwerbsangebots keine eigenen Aktien. Nach erfolgreicher vollstandiger
Durchfihrung dieses freiwilligen Erwerbsangebots wiirde die GBS Software eigene Aktien in Héhe von bis zu maximal Stlick 1.000.000 eigene
Aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von maximal 1.000.000,00 Euro entsprechend 16,67% (gerundet) zum Zwecke der
Einziehung nach MaBgabe des vorstehend genannten Kapitalherabsetzungsbeschlusses erworben haben.

8. Steuerlicher Hinweis

Die Annahme dieses Angebots flihrt nach MaBgabe der unter Ziffer 3.2 beschriebenen Abwicklung und ggf. des unter Ziffer 3.3 beschriebenen
Zuteilungsverfahrens zur VerauBerung der von den dieses Angebot annehmenden Aktiondren gehaltenen Aktien der GBS Software. Den
Aktiondren wird empfohlen, vor Annahme dieses Angebots jeweils ausreichende steuerrechtliche Beratung einzuholen, bei der die individuellen
steuerlichen Verhaltnisse des jeweiligen Aktionars bertcksichtigt werden.

9. Veroffentlichungen

Die GBS Software wird das Ergebnis des Erwerbsangebots auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.gbs-ag.com verdéffentlichen. Fir den
Fall der Uberzeichnung des Angebots (vgl. Ziffer 3.3) wird die Gesellschaft auBerdem - sobald wie méglich - die Zuteilungsquote, mit der die
Annahmeerklarungen Beriicksichtigung finden, in dem vorgenannten Medium veroffentlichen.

Alle Veroffentlichungen und sonstigen Mitteilungen der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem Erwerbsangebot erfolgen, soweit nicht eine
weitergehende Veroffentlichungspflicht besteht, nur auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.gbs-ag.com.

10. Riickfragen
Riickfragen im Zusammenhang mit diesem Angebot richten Sie bitte telefonisch an die GBS Software unter +49 (0) 721 90 99 04 90 bzw. per
Telefax unter +49 (0) 721 9800 9082.

11. Sonstiges

Die sich aus der Annahme des Angebots ergebenden Vertrage zwischen der Gesellschaft und den Aktionaren der GBS Software unterliegen
ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Karlsruhe, im April 2018

GBS Software AG
Der Vorstand



