Bericht des Vorstandes zu TOP 6 gemaR §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand hat gemaR § 203 Absatz 2 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG
einen schriftichen Bericht Uber die Grinde fur die in TOP 6 der Tagesordnung vorgeschlagene
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabepreis erstattet.
Dieser Bericht liegt vom Tag der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung an in den
Geschaftsraumen der Gesellschaft, Am Storrenacker 1a, 76139 Karlsruhe, aus und wird auf Verlangen
jedem Aktionar unverziglich und kostenlos Ubersandt. Der Bericht ist aulerdem vom Tag der
Einberufung der Hauptversammlung an im Internet unter

https://gbs-ag.com/investor-relations/hauptversammlung-2020/

zuganglich. Er wird auch wahrend der Hauptversammlung im Internet zuganglich sein. Der Inhalt des
Berichts wird wie folgt bekannt gemacht:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 6 die Schaffung
eines neuen genehmigten Kapitals vor. Das bisherige genehmigte Kapital wurde von der
Hauptversammlung am 26. November 2015 fur die Dauer von funf Jahren beschlossen und ist mit
Stichtag 25.11.20 abgelaufen.

Die Platzierung und Ausgabe neuer Aktien soll der Gesellschaft helfen, durch die Starkung ihres
Eigenkapitals ihren Finanzbedarf schnell und flexibel zu decken und etwaige Nettofinanzschulden und
damit eine etwaige Zinsbelastung der GBS Software AG zu reduzieren.

Durch den Ausschluss des Bezugsrechts kénnen diese Ziele zeitnah erreicht, zusatzliche
Aktionarskreise im In- und Ausland gewonnen und der Zeit- und Kostenaufwand einer
Bezugsrechtsemission, die zudem noch mit gréReren Kursabschlagen und Unsicherheiten verbunden
gewesen ware, vermieden werden.

Vermdgens- und Stimmrechtsinteressen der Altaktionare bleiben bei dem Ausschluss des Bezugsrechts
angemessen gewahrt. Das neue genehmigte Kapital soll sich an den bewahrten Regelungen des
bisherigen genehmigten Kapitals orientieren. Unter TOP 6 der Tagesordnung wird daher der
Hauptversammlung die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals in Héhe von bis zu EUR
2.500.000,00 (dies entspricht 50% des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft) durch Ausgabe von
bis zu 2.500.000 neuen, auf den Inhaber lautende Stickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
vorgeschlagen.

Mit dem vorgeschlagenen genehmigten Kapital wird der Vorstand der GBS Software AG in einem
angemessenen Rahmen in die Lage versetzt, die Eigenkapitalausstattung der GBS Software AG gerade
auch im Hinblick auf die vom Vorstand verfolgte strategische Weiterentwicklung des Unternehmens und
der gezielten Ausweitung der strategischen Partnerschaften und Beteiligungen in dynamischen Markten
jederzeit den geschaftlichen Erfordernissen anzupassen und in den sich wandelnden Markten im
Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel zu handeln.

Dazu muss die Gesellschaft — unabhangig von konkreten Ausnutzungsplanen — stets Uber die
notwendigen Instrumente der Kapitalbeschaffung verfliigen. Da Entscheidungen Uber die Deckung eines
Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht
vom Rhythmus der jahrlichen Hauptversammlung abhangig ist. Mit dem Instrument des genehmigten
Kapitals hat der Gesetzgeber diesem Erfordernis Rechnung getragen. Gangige Anlasse fur die
Inanspruchnahme eines genehmigten Kapitals sind die Starkung der Eigenkapitalbasis und die
Finanzierung von Beteiligungserwerben.

Bezugsrecht der Aktionare

Bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals haben die Aktionare grundsatzlich ein Bezugsrecht. Die
Aktien konnen im Rahmen dieses gesetzlichen Bezugsrechts den Aktionaren auch mittelbar gewahrt
werden gemal § 186 Absatz 5 AktG, ohne dass es dazu einer expliziten Ermachtigung bedarf. Das
Bezugsrecht der Aktionare kann jedoch in den nachfolgend erlduterten Fallen ausgeschlossen werden.
Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage dient dazu, im Hinblick auf den
Betrag der jeweiligen Kapitalerhéhung ein praktikables Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen. Ohne
den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages wirden insbesondere bei einer
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Kapitalerhéhung um runde Betrage die technische Durchfiihrung der Kapitalerhéhung und die Ausiibung
des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf tber die Bérse oder in sonstiger Weise
bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet.

Mit Zustimmung des Aufsichtsrates soll das Bezugsrecht ferner bei Barkapitalerh6hungen gemaf §§ 203
Absatz 1 Satz 1, 203 Absatz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen werden kénnen, wenn und
soweit die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen zehn von Hundert des Grundkapitals nicht Gberschreitet
und die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Boérsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet, wobei der Mindestwert gemaf § 9 Abs. 1 AktG zu beachten ist. Diese Moglichkeit dient
dem Interesse der Gesellschaft an der Erzielung eines bestmdglichen Ausgabepreises bei der Ausgabe
der neuen Aktien. Die in § 186 Absatz 3 Satz 4 AkiG gesetzlich vorgesehene Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen
Bdrsenverfassung bietende Madglichkeiten der Eigenkapitalstarkung schnell und flexibel sowie
kostenglnstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmdgliche Starkung der Eigenmittel im Interesse der
Gesellschaft und aller Aktionare erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwandige
Abwicklung des Bezugsrechts kann der Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig bietenden Marktchancen
sehr zeithah gedeckt sowie zusatzlich neue Aktionarsgruppen im In- und Ausland gewonnen werden.
Der Ausgabebetrag und damit das der Gesellschaft im Ergebnis zuflielende Entgelt fir die neuen Aktien
wird sich am Bdrsenpreis der schon bdrsennotierten Aktien orientieren und den aktuellen Borsenpreis
nicht wesentlich — voraussichtlich nicht um mehr als 3 %, jedenfalls aber nicht um mehr als 5% —
unterschreiten. Die Aktionare haben auf Grund des bdrsenkursnahen Ausgabepreises der neuen Aktien
grundsatzlich die Moglichkeit, ihre Beteiligungsquote durch Erwerb der erforderlichen Aktien zu
annahernd gleichen Bedingungen Uber die Bérse aufrechtzuerhalten. Durch diese Vorgaben wird im
Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Bedirfnis der Aktionare nach einem Verwasserungsschutz
ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Es ist daher sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der
gesetzlichen Wertung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG die Vermdgens- wie auch die
Stimmrechtsinteressen bei einer Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des
Bezugsrechts angemessen gewahrt bleiben, wahrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktionare
weitere Handlungsspielraume eréffnet werden.

Das Bezugsrecht der Aktionare soll mit Zustimmung des Aufsichtsrates ferner bei Kapitalerhdhungen
gegen Sacheinlagen ausgeschlossen werden. Damit wird der Vorstand in die Lage versetzt, Aktien der
Gesellschaft in geeigneten Einzelfallen zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen,
Unternehmensbeteiligungen oder anderen Wirtschaftsgltern, wie zum Beispiel der Wandlung von
Verbindlichkeiten der Gesellschaft in Eigenkapital, einzusetzen. So kann sich in Verhandlungen die
Notwendigkeit ergeben, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien anzubieten. Die Mdglichkeit,
Aktien der Gesellschaft als Gegenleistung anbieten zu kénnen, ist insbesondere im internationalen
Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte erforderlich und schafft den notwendigen Spielraum,
sich bietende  Gelegenheiten  zum Erwerb  von Unternehmen, Unternehmensteilen,
Unternehmensbeteiligungen oder anderen Wirtschaftsgutern, wie zum Beispiel der Wandlung von
Verbindlichkeiten der Gesellschaft in Eigenkapital, liquiditatsschonend zu nutzen. Auch unter dem
Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur kann die Hingabe von Aktien sinnvoll sein. Der
Gesellschaft erwachst dadurch kein Nachteil, denn die Emission von Aktien gegen Sachleistung setzt
voraus, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Aktien steht.
Der Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation sicherstellen, dass die Interessen der
Gesellschaft und ihrer Aktionare angemessen gewahrt bleiben und ein angemessener Ausgabepreis flir
die neuen Aktien erzielt wird.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er von der Ermachtigung zur Kapitalerhéhung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun,
wenn es nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrates im Interesse der Gesellschaft und
damit ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird der jeweils nachsten Hauptversammlung Uber die Ausnutzung der Ermachtigung
berichten.



Bericht des Vorstandes zu TOP 8 gemaR §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand hat gemaR §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht Gber
die Grinde fiur die in TOP 8 der Tagesordnung vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet. Dieser Bericht liegt vom Tag der
Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung an in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft,
Am Storrenacker 1a, 76139 Karlsruhe, aus und wird auf Verlangen jedem Aktionar unverziglich und
kostenlos Ubersandt. Der Bericht ist auRerdem vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an im
Internet unter

https://gbs-ag.com/investor-relations/hauptversammlung-2020/

zuganglich. Er wird auch wahrend der Hauptversammlung im Internet zuganglich sein. Der Inhalt des
Berichts wird wie folgt bekannt gemacht:

Die unter Tagesordnungspunkt 8 vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen (»Schuldverschreibungen«) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
2.500.000,00 sowie zur Schaffung des dazugehdrigen bedingten Kapitals von bis zu EUR 2.500.000,00
soll die nachfolgend noch naher erlduterten Mdglichkeiten der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer
Aktivitdten erweitern und dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere bei Eintritt
gunstiger Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen
und zeitnahen Finanzierung eréffnen.

Den Aktionaren steht grundsatzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu (§
221 Abs. 4 i. V. m. § 186 Abs. 1 AktG). Um die Abwicklung zu erleichtern, soll von der Mdglichkeit
Gebrauch gemacht werden kdnnen, die Schuldverschreibungen an ein Kreditinstitut oder ein Konsortium
von Kreditinstituten mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren die Anleihen entsprechend ihrem
Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht i. S. von § 186 Abs. 5 AktG). Der Ausschluss des
Bezugsrechts flr Spitzenbetrage ermoglicht die Ausnutzung der erbetenen Ermachtigung durch runde
Betrage. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionare. Der Ausschluss des
Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen Wandlungsrechten und Optionsrechten
hat den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis fur die bereits ausgegebenen Wandlungs- bzw.
Optionsrechte nicht ermaRigt zu werden braucht und dadurch insgesamt ein héherer Mittelzufluss
ermdglicht wird. Beide Falle des Bezugsrechtsausschlusses liegen daher im Interesse der Gesellschaft
und ihrer Aktionare.

Der Ausgabebetrag fir die neuen Aktien muss mit Ausnahme der Falle, in denen eine
Ersetzungsbefugnis oder eine Wandlungspflicht vorgesehen ist, mindestens 80% des zeitnah zur
Ausgabe der Schuldverschreibungen, die mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten
verbunden sind, ermittelten Borsenkurses entsprechen. Durch die Mdglichkeit eines Zuschlags (der sich
nach der Laufzeit der Options- bzw. Wandelanleihe erhéhen kann) wird die Voraussetzung daflr
geschaffen, dass die Bedingungen der Wandel- bzw. Optionsanleihen den jeweiligen
Kapitalmarktverhaltnissen im Zeitpunkt ihrer Ausgabe Rechnung tragen konnen.

In den Fallen der Ersetzungsbefugnis und der Wandlungspflicht muss der Ausgabebetrag der neuen
Aktien nach naherer Mafligabe der Anleihebedingungen mindestens entweder den oben genannten
Mindestpreis betragen oder dem volumengewichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Stlickaktie der
Gesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der 10 Bérsentage
vor dem Tag der Endfélligkeit oder dem anderen festgelegten Zeitpunkt entsprechen, auch wenn dieser
Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten Mindestpreises (80%) liegt.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
vollstandig auszuschlielen, wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Barzahlung zu einem
Kurs erfolgt, der den Marktwert dieser Anleihen nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt die
Gesellschaft die Méglichkeit, guinstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und durch
eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz,
Options- bzw. Wandlungspreis und Ausgabepreis der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen zu
erreichen. Eine marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung ware bei Wahrung des
Bezugsrechts nicht mdglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Veréffentlichung des Bezugspreises
(und damit der Konditionen der Schuldverschreibung) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist.
Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitat an den Aktienmarkten besteht aber auch dann ein
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Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung der
Anleihekonditionen und so zu nicht marktnahen Konditionen fuhrt. Auch ist bei Bestand eines
Bezugsrechts wegen der Ungewissheit Uber seine Ausubung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten
gefahrdet bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden. Schliel3lich kann bei Einrdumung eines
Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf ginstige bzw.
ungunstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist ricklaufigen Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist
ausgesetzt, die zu einer fur die Gesellschaft ungunstigen Eigenkapitalbeschaffung fuhren kénnen.

Fir diesen Fall eines vollstdndigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemal § 221 Abs. 4 S. 2 AktG
die Bestimmung des § 186 Abs. 3 S. 4 AktG sinngemaB. Die dort geregelte Grenze fur
Bezugsrechtsausschlisse von 10% des Grundkapitals ist nach dem Beschlussinhalt einzuhalten. Das
Volumen des bedingten Kapitals, das in diesem Fall héchstens zur Sicherung der Optionsrechte oder
Wandlungsrechte bzw. pflichten zur Verfiigung gestellt werden soll, darf 10% des bei Wirksamwerden
der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG bestehenden
Grundkapitals nicht Ubersteigen. Durch eine entsprechende Vorgabe im Ermachtigungsbeschluss ist
ebenfalls sichergestellt, dass auch im Fall einer Kapitalherabsetzung die 10%-Grenze nicht Uberschritten
wird, da nach der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausdricklich 10% des Grundkapitals nicht
Uberschritten werden darf, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert
geringer wird — im Zeitpunkt der Austbung der vorliegenden Ermachtigung. Dabei werden eigene Aktien,
die unter entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veraulRert werden, sowie diejenigen
Aktien, die aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben werden, wenn die Verauflerung bzw. Ausgabe wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der
Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrechten oder -pflichten erfolgt, angerechnet
und vermindern damit diesen Betrag entsprechend. Aus § 186 Abs. 3 S. 4 AktG ergibt sich ferner, dass
der Ausgabepreis den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt
werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der Aktien nicht eintritt. Ob
ein solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von Wandel- bzw.
Optionsanleihen eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische Borsenpreis der Wandel- bzw.
Optionsanleihen nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden errechnet und mit
dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach pflichtgemaRer Prifung dieser Ausgabepreis nur
unwesentlich unter dem hypothetischen Borsenpreis zum Zeitpunkt der Begebung der Wandel- oder
Optionsanleihen, ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 S. 4 AktG ein
Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zulassig. Der Beschluss sieht
deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der Wandel- bzw. Optionsanleihen nach pflichtgemafier
Prifung zu der Auffassung gelangen muss, dass der vorgesehene Ausgabepreis zu keiner
nennenswerten Verwasserung des Wertes der Aktien fihrt. Damit wirde der rechnerische Marktwert
eines Bezugsrechts auf beinahe Null sinken, so dass den Aktionaren durch den Bezugsrechtsausschluss
kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. All dies stellt sicher, dass eine
nennenswerte Verwasserung des Wertes der Aktien durch den Bezugsrechtsausschluss nicht eintritt.
AuRerdem haben die Aktionare die Moéglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft auch nach
Ausubung von Wandlungs- oder Optionsrechten jederzeit durch Zukaufe von Aktien Uber die Borse
aufrecht zu erhalten. Demgegenuber ermdglicht die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss der
Gesellschaft marktnahe Konditionenfestsetzung, groRtmdgliche Sicherheit hinsichtlich  der
Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige Ausnutzung glnstiger Marktsituationen.



Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu TOP 9 gem. § 186 Absatz 4 Satz 2,
§ 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG

Der Vorstand hat gemafl § 71 Abs. 1 Nr.8 Satz 5 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
einen schriftlichen Bericht Uber die Grinde fiir die in TOP 9 der Tagesordnung vorgeschlagene
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts erstattet. Dieser Bericht liegt vom Tag der
Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung an in den Geschéaftsraumen der
Gesellschaft, Am Storrenacker 1a, 76139 Karlsruhe, aus und wird auf Verlangen jedem
Aktionar unverziglich und kostenlos Ubersandt. Der Bericht ist auRerdem vom Tag der
Einberufung der Hauptversammlung an im Internet unter

https://gbs-ag.com/investor-relations/hauptversammlung-2020/

zuganglich. Er wird auch wahrend der Hauptversammlung im Internet zuganglich sein. Der
Inhalt des Berichts wird wie folgt bekannt gemacht:

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen der Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 9 vor,
die Gesellschaft gemall § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG fir héchstens 5 Jahre, d. h. bis zum 28.
Dezember 2025 zu erméachtigen, eigene Aktien in einem Volumen von bis zu 10% des
derzeitig bestehenden Grundkapitals von EUR 5.000.000,00 zu erwerben.

Bei der Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien handelt es sich um ein in der Praxis
gangiges Instrument. Denkbare Einsatzmoglichkeiten sind hierbei die Verwendung eines
Aktienrtickkaufs zur Stabilisierung des Kurses, aber auch zur Auskehrung von Gberschussiger
Liquiditat an die Aktionare; in Zeiten niedriger Zinsen kann zudem die durch einen
Aktienrickkauf herbeigeflhrte Ersetzung von Eigen- durch Fremdkapital zur Erzielung eines
Leverage-Effekts eingesetzt werden, der zu einer Steigerung der Rendite des verbleibenden
Eigenkapitals flhrt.

Daneben kénnen die auf der Basis einer Hauptversammlungsermachtigung erworbenen
eigenen Aktien beispielsweise auch fur den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen oder anderen Wirtschaftsgutern und sonstigen
Vermobgensgegenstdnden von Unternehmen als Akquisitionswahrung eingesetzt werden.
Durch die ersuchte Ermachtigung soll die Gesellschaft in die Lage versetzt werden, auch durch
den Einsatz des Instruments des Aktienrickkaufs flexibel und schnell auf die sich stetig
verandernden Marktbedingungen reagieren zu konnen.

Die Médglichkeit, eigene Aktien der Gesellschaft in Erfillung der Bezugsrechte aus
Aktienoptionen oder ausstehenden Optionsscheinen an die Bezugsberechtigten zu gewahren,
ist ein geeignetes Mittel, einer bei der Erfillung der Bezugsrechte mit auf Grund eines
bedingten Kapitals neu geschaffenen Aktien eintretenden Verwasserung des Kapitalbesitzes
und des Stimmrechts der Aktien entgegenzuwirken. Ob und in welchem Umfang von der
Ermachtigung zur Wiederausgabe eigener Aktien bei der Erflllung der Bezugsrechte
Gebrauch gemacht wird oder stattdessen neue Aktien aus dem bedingten Kapital
herausgegeben werden, entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats und im
Falle der Austibung des Bezugsrechtes durch ein Mitglied des Vorstandes der Aufsichtsrat.
Dabei haben sie sich allein vom Interesse der Aktionare und der Gesellschaft leiten zu lassen.

Die Erméachtigung soll die Gesellschaft in die Lage versetzen, das Instrument des Erwerbs
eigener Aktien bis zum 28. Dezember 2025 nutzen zu konnen. Der Erwerb eigener Aktien
kann uber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare gerichteten Kaufangebots erfolgen.
Hierdurch erhalten alle Aktionare in gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an die Gesellschaft
zu veraufdern, sofern die Gesellschaft von der Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
Gebrauch macht. Aufgrund gesetzlicher Bestimmungen kénnen die von der Gesellschaft
erworbenen eigenen Aktien Uber die Borse oder mittels eines 6ffentlichen Angebots an alle
Aktionare wieder verauRert werden. Mit diesen Moglichkeiten des Verkaufs wird bei der
Wiederausgabe der Aktien das Recht der Aktionare auf Gleichbehandlung gewahrt.



Daruber hinaus sieht der Beschlussvorschlag vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die aufgrund der Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien auch in anderer
Weise als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare verauftern kann, wenn die
eigenen Aktien zu einem Preis veraufert werden, der den Bdrsenpreis der Aktie der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerduRerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser
Ermachtigung, die einem Bezugsrechtsausschluss gleichkommt, wird von der in § 71 Absatz
1 Nr. 8 AktG in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG zugelassenen
Maoglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Dies versetzt die
Gesellschaft insbesondere in die Lage, auf gunstige Borsensituationen schnell reagieren zu
kénnen. Den Interessen der Aktionare wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur
zu einem Preis veraufert werden durfen, der den Borsenpreis der Aktie der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der VerauRerung nicht wesentlich unterschreitet. In diesem Fall darf die Anzahl der
zu verauRernden Aktien zusammen mit den neuen Aktien, die aufgrund der Ermachtigung zur
Kapitalerhéhung mit Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben
werden, insgesamt die Grenze von 10% des Grundkapitals nicht Ubersteigen. Durch die
Anrechnungen wird sichergestellt, dass erworbene eigene Aktien nicht unter Ausschluss des
Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG veraulRert werden, wenn dies dazu
fuhren wurde, dass insgesamt fur mehr als zehn von Hundert des Grundkapitals das
Bezugsrecht der Aktionare in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG ohne besonderen sachlichen Grund ausgeschlossen wird. Diese weitergehende
Beschrankung liegt im Interesse der Aktionare, die ihre Beteiligungsquote mdglichst
aufrechterhalten wollen.

Der Vorstand soll ferner ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die aufgrund
der vorgeschlagenen Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien als Gegenleistung fiir den
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an anderen Unternehmen
einzusetzen. Der internationale Wettbewerb verlangt zunehmend auch diese Form der
Akquisitionsfinanzierung. Die vorgeschlagene Ermachtigung soll der Gesellschaft den
notwendigen Handlungsspielraum geben, um sich bietende Akquisitionsgelegenheiten schnell
und flexibel ausnutzen zu koénnen. Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des
Bezugsrechts Rechnung. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand
sicherstellen, dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden.

Bei der Entscheidung Uber die Art der Aktienbeschaffung zur Finanzierung solcher
Transaktionen wird sich der Vorstand allein von den Interessen der Gesellschaft und der
Aktionéare leiten lassen. Die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien sollen
von der Gesellschaft auch ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung eingezogen
werden kdnnen. Dies flhrt grundsatzlich zu einer Herabsetzung des Grundkapitals; insoweit
soll der Vorstand entsprechend § 237 AktG zur Anderung der Satzung legitimiert sein.



